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INTERNACIONAL
EUROPA

Foi confirmado em 0,4%, o crescimento econdmico da zona do euro, no primeiro trimestre de 2019,
em relacdo ao Gltimo de 2018. No acumulado de 12 meses o avango do PIB foi de 1,2%, conforme a ultima
estimativa da agéncia Eurostat.

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 7,7% em margo, recuou para 7,6% em abril, o menor indice
desde agosto de 2008.

Quanto 2 inflacdo do consumidor, depois de ter registrado um avango anual de 1,7% em abril, desacelerou
para 1,2% em maio, mais do que o esperado, se distanciando da meta de 2% do BCE.

Em sua reunido no inicio de junho, o BCE manteve inalterada, em 0% a taxa de refinanciamento e em -0,40% a
taxa de deposito dos bancos e afirmou que a instituicdo prevé manter suas principais taxas de juros nos niveis
atuais por um periodo mais longo, até o final do primeiro semestre de 2020, devido a incertezas prolongadas.

EUA

A economia norte-americana avangou 3,1%, anualizado, no primeiro trimestre de 2019 em relagdo ao
trimestre anterior, conforme nova estimativa do Departamento de Comércio do pais. No entanto, grande parte
desse ganho decorreu de fatores temporarios que irdo se diluir, deixando o crescimento mais lento no atual
trimestre.

A criacdo de vagas de trabalho ndo agricola em maio de 2019 foi de 75 mil novos postos, quando a expectativa
era de 180 mil. A taxa de desemprego, que era de 3,6 em abril, se repetiu em maio, o menor patamar desde
dezembro de 1969.

Em sua dltima reunido no inicio de maio, o FED manteve na faixa entre 2,25% e 2,50% a taxa basica de juros e
afirmou que pretende manté-la nesse patamar por algum tempo.

No decorrer do més, ganhou novos contornos a “guerra” comercial com a adogdo de novas tarifas pelos EUA
sobre produtos importados da China e a represdlia chinesa sobre produtos americanos.

ASIA

Na China, em abril, a industria, o varejo e os investimentos desaceleraram as suas taxas de crescimento,
o que levou os economistas locais a esperarem que o governo aumente os esforcos para ajudar a estabilizar a
economia doméstica em meio ao aumento das tensdes comerciais com os EUA.
J4 a economia japonesa surpreendeu ao ter crescimento de 2,1% anualizado do PIB do primeiro trimestre
deste ano, frente ao Gltimo do ano anterior, apesar do polémico aumento no imposto sobre o consumo.
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MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham
rendimento de 2,51% a.a. no final de abril, terminaram maio com rendimento de 2,14% a.a. Ja os titulos
emitidos pelo governo britanico rendiam 0,88% a.a., enquanto os emitidos pelo governo alem3o, por sua vez,
fecharam o més de maio com rendimento negativo de 0,20%. Paralelamente, no més, o ddlar se valorizou
0,41% perante o euro e se desvalorizou 2,81% e perante o yen.

Ja as bolsas internacionais tiveram em maio um més de fortes quedas. Enquanto a bolsa alema (Dax) caiu
5,00% e a inglesa (FTSE 100) 3,46%, a do Japdo (Nikkey 225) recuou 7,45% e a americana (S&P 500) 6,58%. No
mercado de commodities, o petréleo tipo Brent caiu no més 11,41%.

NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Conforme o IBGE, o PIB brasileiro recuou 0,2% no primeiro trimestre de 2019, frente ao ultimo de
2018. Na comparagdo com o primeiro trimestre do ano anterior a alta foi de 0,5%. O setor agricola teve
contracdo de 0,5%, o industrial de 0,7% e o de servicos teve avanco de 0,2%.

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 12,7% no trimestre encerrado em margo, caiu para 12,5% no
trimestre encerrado em abril. Cerca de 13,2 milh&es de pessoas estravam sem trabalho.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor pblico consolidado registrou superdvit primario de RS 6,6
bilhdes em abril, comparativamente a superavit de RS 2,9 bilhGes em abril do ano anterior.

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 389,5 bilhdes (5,60% do PIB) e o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de R$ 485,1 bilhdes (6,98% do PIB) no mesmo periodo.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em fevereiro RS
5.479 trilhdes (78,8% do PIB).

INFLACAO

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), depois de ter registrado alta de 0,57% em abril, subiu apenas
0,13% em maio, com os pregos dos alimentos dando a maior contribui¢do para o indice baixo. No ano
acumulou variagdo de 2,22% e em doze meses de 4,66%, acima do centro da meta do Banco Central, que é de
4,25%.
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Jé o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), subiu 0,15 em maio, apés ter subido 0,60% em abril. No
ano acumulou alta de 2,44% e de 4,78% em doze meses.

JUROS

Em sua reunido no inicio de maio, o Copom manteve novamente a taxa Selic no seu piso historico de
6,5% ao ano. Na ata da reunido, o BC apontou o possivel recuo do PIB no primeiro trimestre e que a inflagdo de
doze meses deve atingir um pico no curto prazo e depois recuar.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio ddlar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de maio cotada em RS 3,9407,
com uma desvalorizacdo de 0,12% no més.

Em abril, as transacdes correntes, apresentaram déficit de USS$ 62 milhdes, acumulando em doze meses saldo
negativo de USS 13,7 bilhdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liquido de USS 7,0 bilhdes em maio e
acumularam USS 92,5 bilhdes em doze meses. As reservas internacionais eram de USS 383,8 bilhdes no final do
més.

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em maio de 2019 um superavit de USS 6,42 bilhdes, e no ano acumula
superavit de USS 22,80 bilhdes.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més de abril acabou sendo o do IDKA 20A (IPCA), com alta de 8,55%, seguido
do IMA-B 5+, com alta de 5,20% e do IMA-B, com alta de 3,66%.

RENDA VARIAVEL

Para o Ibovespa, maio foi um més de alta, enquanto o mundo todo teve queda. A alta foi de 0,70%
acumulando, em doze meses avanco de 25,62%. Foi a primeira vez que o Ibovespa encerrou um més de maio
no azul, em nove anos. O indice encerrou 0 més em 97.030 pontos.
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PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL

E a disputa comercial entre os EUA e a China, principalmente, ganhou novos contornos e um tom mais
agressivo. Espera-se que apds a préxima reunido do G-20, no final de junho no Japdo, um acordo possa ser
alcancado. Enquanto isso os efeitos da disputa ja atrapalham o crescimento mundial e caso afete os
investimentos um corte nos juros pode ser promovido pelos bancos centrais dos EUA e da zona do euro.

MERCADO NACIONAL

No Brasil as atengdes continuardo totalmente voltadas para o rito de aprovagcdo da reforma da
Previdéncia, com o mercado se comportando ao sabor das noticias do seu andamento. Com a inflagdo baixa e a
economia fraca, muito se especula sobre uma possivel reducio da taxa bésica de juros, muito embora o
presidente do BC tenha dito que usar os juros para combater a fraqueza da atividade ja foi feito no passado,
com resultados muito ruins.



